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一、单项选择题(每题3分,共30分)
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二、名词解释题(每题4分,共20分)

11.互联网金融:互联网金融可以表述是基于互联网技术平台基础的金融活动、金融形式等的

总和,是技术平台与金融活动的融合形态。

12.区块链金融:区块链金融是区块链技术与金融的结合,主要用于解决金融交易过程中的安

全问题。

13.监管套利:监管套利是指金融机构利用不同监管机构制订的不同监管规则,甚至是相互冲

突的监管规则或标准,选择在监管相对宽松的市场展开经营活动,以此降低监管成本、获取超额

收益。

14.范围经济:范围经济是指在生产不同产品时存在成本节余外部性。当存在范围经济时,生
产产品的种类越齐全,成本就越低。

15.大数据信用管理:大数据信用管理是指通过大数据、云计算、深度算法等新兴技术,可以多

维度、多渠道收集能够描述和反映客户特征和风险状况的数据信息,并提供信用报告、信用评估、信
用信息咨询等服务,从而判断、控制信用风险,进行信用管理。

三、简答题(每题10分,共30分)

16.为什么说比特币目前还不完全具备货币的职能?

答:第一,比特币作为私人数字货币其发行由挖矿产生,缺乏国家信用的背书,没有稳固的价值

基础,很难普及。(2分)

第二,
 

比特币的匿名性和去中心性使其缺乏有效监管,容易滋生非法交易。(2分)

第三,比特币使用工作量证明机制在保护账本安全的同时浪费了大量的资源,提高了社会成

本。(2分)

第四,比特币价格波动剧烈,无法发挥价值尺度的职能,因此不能做交换媒介。(2分)

第五,支付确认时间长,不利于实际应用。(1分)

第六,比特币无法实现货币政策对宏观经济的调控。(1分)

17.民间信用有哪些不足之处?

答:第一,民间信用的参与对象范围狭窄,难以形成规模效应。(2分)

其次,民间信用尽管有一定的风险分散能力,但是风险分散并不充分。(2分)

第三,民间信用中的利率定价存在一定的不合理性。(2分)

第四,包括合会在内的民间信用存在一定的内在不稳定性(2分)

与此同时,普遍的套利行为往往会催生民间信贷规模不断膨胀、民间金融潜在风险不断累

积。(1分)

更为严重的是,当民间借贷市场产生系统性的风险传染时,一些同时参与银行借贷与民间借贷

的投资者或融资者很可能会将此种风险传染至银行体系。(1分)

18.互联网金融风险传染层次有哪些?

答:在互联网金融领域,风险的传染主要包含两个层面:

第一个层面是具有直接业务联系的互联网金融机构平台之间或者互联网金融机构和传统金融

机构之间发生的传染。这个层面上的风险传染主要通过平台间以及平台和机构间的业务关联关系

进行传导,风险首先在一个或一类机构平台上出现,然后通过资金业务关联传递到相关的金融机

构,引起相关互联网金融机构平台或者传统金融机构平台的风险暴露。(5分)

第二个层面是在没有直接业务联系的机构与平台之间发生的风险传染。这类风险传染主要通

过预期渠道或者信息渠道发生。具体而言,风险首先在一个或一类互联网金融平台上出现,进而引

起市场对风险发生的预期增强,导致市场参与者与投资者发生恐慌,增加市场参与者与投资者对其

他没有直接关联的互联网金融机构或传统金融机构发生风险的预期,最终可能导致投资者挤兑等

后果以及引起包括互联网金融与传统金融业在内的整体风险暴露。(5分)

四、论述题(共20分)

19.谈谈你对“互联网金融有利于增强货币政策利率传导机制”的理解。

参考答案:

对于利率存在管制的国家,互联网金融大发展有助于推动利率市场化程度的显著提高。在实

施利率管制的国家,金融体系通常不仅在整体的资金供给方面存在着二元结构和市场分割,大型企

业可以低成本融资,小微企业和个人融资难融资贵,而且还在资金来源方面普遍存在着二元结构和

市场分割。银行体系对大额存款(包括针对企业和个人客户的大额协议存款和针对金融机构的同

业存款)通常支付很高的利率,而对小额存款则支付极低的利率。(6分)

第三方支付和互联网金融产品创新使得众多小额资金的低成本汇集和分散成为可能,传统金

融体系下处于长尾端弱势低位的小额存款人,也可以通过投资余额宝之类的产品,在承担低风险的

前提下获得相对的高收益。由此,第三方支付和互联网金融的发展,打破了小额存款和大额存款的

界限和利率分割,使得各类金融工具的利率可以相互影响,各类金融机构对利率的敏感性也因此明

显增强。商业银行在此压力下也不得不通过开发新的金融产品稳定长尾端客户的小额资金,而这

必然会导致存款利率的市场化,利率市场化进程明显加速(7分)。同时,也倒逼传统银行进行面向

零售业务的转型,采纳低成本信贷技术并基于风险定价向小微企业、个人等长尾端弱势群体提供信

贷支持。这些变化,实际上使得在利率管制下银行体系内部的利率分割状态被打破,体制内银行体

系和金融市场的利率分割被打破,体制内正规金融体系和体制外非正规金融体系之间的相互影响

也进一步增强,即以利率为代表的价格型货币政策会变得更加有效。随着利率市场化的逐步推进,

利率作为货币政策中介指标的有效性也将进一步增强。(7分)
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